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مقــــــدمة

الدعمنواعأكافةتقديمبهاالمنوطوالمواردالاستثمارقطاعإداراتإحدىللاستثمارالفنيالدعمإدارة

والعاملحكوميابشقيهالاستثماريخصفيماالبنكإداراتلكافةوالتكنولوجيوالإداريوالماليالفني

فيتوجهاتهاتنفيذفيللدولةأداةويكونللاستثمارومحفزمحوريوجعلهالبنكبدورللنهوضوذلك

.الشاملةالتنميةعملية

موجزةروتقاريبياناتلتقديمالشركاتفيالبنكلممثليمرجعيةتكونأنالإدارةمهامضمنومن

خاصةفةوبصبالبنكللعامليندليلبعملالإدارةتقومكمابها،البنكيمثلونالتيالشركاتعن

:مثلتواجههمقدالتيوالإداريةوالماليةالقانونيةالأمورببعضللإلمامالشركاتفيالممثلين

ماربالاستثالصلةذاتالأخرىوالتشريعاتالشركاتتأسيستخصالتيالتشريعاتأهم

والرقابةوالمراجعةالحوكمةوقواعدالمصريةالمحاسبةمعايير

ركاتللشالداخليةاللوائحوأهمالشركة،ونشاطحجممعوعلاقتهاللشركاتالتنظيميةالهياكل

مطلوبةالوالإجراءاتالبنكممثليتواجهوقدالشركاتبعملالمرتبطةالأعمالببعضتعريف

الضريبيةاتالإعفاء–التصفية–الانقسام–الاندماج–التقييم–الشركاتتأسيسمثلمنهالكل

العامقتصادبالاأوبالاستثمارالمتعلقةالاقتصاديةوالمؤشراتالمستجداتبأهمدوريةنشراتعمل

خدمينالمستمنعدداكبرعلىنشرهافيالآليالحاسبشبكةاستخدامويمكنوالعالميالمحلى

-:يلىماويتضمنتاليةأجزاءإصداريتمأنعلىالدليلهذامنالأولبالجزءالبدءتموقد

نبذة. العادية)العامةالجمعيةوالإدارةمجلسيخصفيما1981لسنة159بقانونوردماأهمعن1

الحساباتومراقب(العاديةوغير

كيفية. والمؤشراتالنسبوإستخراجالمالىوالتحليلالماليةالقوائمقراءة2

المبادئ. البنكممثلوواجباتفاعليةالأكثرالإدارةلمجلسالأساسية3
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1981لسنة 159أهم ما ورد بقانون 
الخاص بالشركات المساهمة

الإدارةمجلساختصاصاتأهم:أولا
يتولى. يةالجمعتختارهمثلاثةعنيقللاالأعضاءمنعددمنيتكونإدارةمجلسالشركةإدارة1

مجلساولعيينتيكونذلكمنواستثناءالشركةبنظامالمبينةللطريقةوفقاسنواتثلاثلمدةالعامة

.سنواتخمساقصاهالمدةالمؤسسينطريقعنادارة

ويجوز. اعضائهاحداوالادارةمجلسعزل-وقتأيفي-العامةللجمعية2

ركةالشنظامينصمالمالاقلعلىاعضاءثلاثةحضرهاذاالاصحيحاالمجلساجتماعيكونولا3.

اكبرعددعلى

يجتمع. ذلكلالضرورةدعتوكلمااعضائهثلثطلبعلىبناءاورئيسهمنبدعوةالادارةمجلس4

يعين. حالالرئيسمحليحلللرئيسنائبايعينانلهيجوزكمارئيسااعضائهبينمنالادارةمجلس5

.المنتدبالعضوبأعمالالرئيسالىيعهدانللمجلسويجوز،غيابه

يجب. يوقعخاصدفترفيجلسةكلعقبمنتظمةبصفةالإدارةمجلساجتماعاتمحاضرتدونإن6

.العامةالجمعيةبدفاترالخاصةالشروطالدفترهذاعلييسريوالسرأمينوالرئيسمنعلية

تحدد. مكنيوالمجلسلأعضاءالمقررةالأخرىالمزاياوالحضوروبدلاترواتبالعامةالجمعية7

.الإدارةمجلسمنبقرارالمنتدبالعضووبدلاتمكافآتتحديد

مجلس. شاطهانوطبيعةيتفقالذيالنحوعلىبهاالمخاطرإدارةعنعامبشكلمسئولالشركةإدارة8

تواجهالتيالمخاطرلتحديدإستراتيجيةوضعمسئوليةعليهوتقعبها،تعملالتيوالسوقوحجمها

علىهكلذلكوعرضالشركةبهاتتعاملالتيالمخاطرةومستوىمعها،التعاملوكيفيةالشركة،

.واضحبشكلالمساهمين

يجب. -:يلىمايشملالمساهمينعلىللعرضسنويا ًتقريرا ًالإدارةمجلسيعدأن9
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الماليومركزهاالشركةأعمالعنشاملةنظرة•

.القادمالعامخلالالشركةلنشاطالمستقبليةالنظرة•

.وجدتإنالتابعةالشركاتأعمالونتائجأنشطة•

.الشركةماللرأسالرئيسيالهيكلفيالتغيراتعننبذة•

العامةالجمعية:ثانيا
أسهمهامنيمتلكهمانسبةبحسبكلالشركة،مساهميكلمنالعامةالجمعيةتتكون

يمتلكذيالالمساهمسوىالعامةالجمعيةاجتماعيحضرألاعلىللشركةالأساسيالنظامينصأنيمكن

مساهمكليتعطالتيالقاعدةعلىاستثناءيعتبرأنيجبالنصهذامثلأنإلاالأسهم،منمعينةنسبة

قدرةينالمساهمعددفيهايتجاوزالتيالحالاتفيإلاإليهاللجوءيتمولاالعامةالجمعيةحضورحق

.بعضهمعاداستبأوالمساهمينصغارلتجاهلوسيلةيكونولاالجمعية،انعقادمكانتدبيرعلىالشركة

.Aالعاديةالعامةالجمعية

لكل. عامةالالجمعيةفيممثلاالإدارةمجلسيكونإنويجبالعامةالجمعيةحضورفيالحقمساهم1

تنعقد. مجلسلوالسنةفيالأقلعليمرةالإدارةمجلسرئيسمنبدعوةللمساهمينالعامةالجمعية2

أوباتالحسالمراقبيجوزوذلكإليالضرورةدعتكلماللانعقادالعاديةالجمعيةيدعوأنالإدارة

العامةالجمعيةتدعوأنالمختصةالإدارةالجهةأوالمالرأسمن%5يمثلالمساهمينمنعدد

:بالاتيالعاديةالعامةالجمعيةتختص3.

وعزلهمالإدارةمجلسأعضاءانتخاب.

المسئوليةمنإخلائهفيوالنظرالإدارةمجلسأعمالمراقبة.

الأرباحتوزيععليالموافقة،والخسائرالأرباحوحسابالميزانيةعليالمصادقة.

الشركةنشاطعنالإدارةمجلستقريرعليالمصادقة.

وعزلهأتعابهوتحديدالحساباتمراقبتعيين

من(%5)يملكونالذينالمساهمينأوالمختصةالإداريةالجهةأوالإدارةمجلسيريماكل

.العامةالجمعيةعليعرضهالمالرأس
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.Bعاديةالغيرالعامةالجمعية

:بالاتيالعاديةغيرالعامةالجمعيةتختص

بهالمرخصالمالرأسزيادة

الأساسيالنظامبذلكيرخصأنبشرط،ممتازةبأسهمالمالرأسزيادةعلىالموافقة.

القانونلأحكامطبقاالأصليالشركةغرضمنقريبةأومرتبطةأومكملةأغراضإضافة

الأسهمبأنواعالمتعلقةالقيودأوالمميزاتأوالحقوقتعديل

يالقانونالشكلتعديلأوالشركةإدماجأوالموعدقبلحلهاأوتقصيرهأوالشركةأمدإطالة

عامةأحكام

ماعهااجتومكانموعدوترتيبللشركة،العامةالجمعيةاجتماعحضورعلىالمساهمينحثيجب

.الحضورعلىويشجعهمعليهمييسربما

مصحوبالعاديةغيرأوالعاديةالعامةالجمعيةأعمالجدولفيمعروضموضوعكليكون

ىعلبناءقراراتهماتخاذمنالمساهمينيمكنبماجوانبهلكافةكافواستعراضوافبشرح

منهمينالمساتمكينهوالمعلوماتتلكتقديممنالقصديكونأنويجب.إليهمالمقدمةالمعلومات

.للاجتماعالشكليةالجوانباستكمالمجردوليسومدروسسليمبشكلقراراتهماتخاذ

الشركةارةإدوعلىأرائهم،عنبالتعبيرللمساهمينيسمحالذيالنحوعلىالعامةالجمعيةإدارةيتم

.موضوعاتمنالجمعيةأعمالجدوليتضمنهماكلعنوالكافيالتامالإفصاح

تنازعيأنشوءحالةوفي.متناهيةبدقةللشركةالعامةالجمعيةقراراتعلىالتصويتقيديجب

مرةواتالأصهذهصحةباعتبارالتصويتيؤخذالجمعية،فيالأصواتبعضتمثيلصحةبشأن

مرتستبحيثالمختصةالقضائيةأوالإداريةالجهةعلىلاحقاللعرضأخرىمرةوبطلانها

.الأحوالجميعفيالعامةالجمعيةإجراءات
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الممثلةهمللأسالمقررةالأصواتلعددالمطلقةبالأغلبيةالعاديةالعموميةالجمعيةقراراتوتصدر

من67المادةعليهنصتماوهوذلكمنأعلىنسبةالأساسيالنظاميشترطلمماالاجتماعفي

.1981لسنة159القانون

لممثلةاالمالرأسوحصصالأسهمثلثيبأغلبيةالعاديةغيرالعموميةالجمعيةقراراتوتصدر

موعدهاقبلالشركةحلأوالمالرأستخفيضأوبزيادةيتعلقالقراركانإذاإلا،الاجتماعفي

يةبأغلبصدورهالقرارلصحةالأحوالهذهفيفيشترطإدماجهاأوالأصليغرضهاتغييرأو

(الاجتماعفيالممثلةالمالرأسوحصصالأسهمأرباعثلاثة)خاصة

فيالعموميةالجمعيةقراراتعلىالتصويتفيالاشتراكالإدارةمجلسأعضاءعلىويحظر

صواتالأتحسبولاالإدارة،عنمسئوليتهموإخلاءذمتهمإبراءأوومكافآتهمرواتبهمتحديدشأن

.التصويتنصابفييحوزونهاالتيبالأسهمالخاصة

الحساباتمراقب:ثالثا
يكون. فييهاعلالمنصوصالشروطفيهمتتوافرممنأكثرأوحساباتمراقبالمساهمةللشركة1

عددتحالةوفي،أتعابهوتقدرالعامةالجمعيةتعينهوالمراجعةالمحاسبينمهنةمزاولةقانون

الأولقبالمراالشركةمؤسسوايعينذلكمن،واستثناءبالتضامنمسئولينيكونواالمراقبين

لا. ىأقصحدتحديددونأتعابهتحديدأوالمراقبتعيينفيالإدارةمجلستفويضيجوز2

لا. أوإدارتهامجلسعضويةأوالشركةتأسيسفيوالاشتراكالمراقبعملبينالجمعيجوز3

.فيهااستشاريأوإداريأوفنيعملبأيدائمةبصفةالاشتغال

لا. أنابهالعملتركهمنسنواتثلاثانقضاءقبلالمساهمةالشركاتحساباتلمراقبيجوز4

أواريإدأوفنيعملبأيمؤقتةأودائمةبصفةيشتغلأنأوالإدارةبمجلسعضواأومديرايعمل

بهايعملكانالتيالشركةفياستشاري

مع تحيات الدعم الفني للاستثمار7



لا. الىواغيرهفياوالعامةالجمعيةمقرفيالمساهمينعلىيذيعأنالحساباتلمراقبيجوز5

.عويضبالتومطالبتهعزلهوجبوإلابعملهقيامهبسببالشركةأسرارمنعليهوقفماغيرهم

يدعى. هابيدعىالتيالمواعيدذاتفيللشركةالعامةالجمعياتلحضورالحساباتمراقب6

العامةالجمعيةيحضرأن.الوصولبعلممصحوبعليهموصىبكتاب،وذلكالمساهمون

لمراقبويجوز،للاجتماعالدعوةفيأتبعتالتيالإجراءاتصحةمنويتأكدللشركة

.عةالمراجأعمالفيمعهاشتركواالذينالمحاسبينمنمساعديهأحدعنهينيبأنالحسابات

يتعين. شركاتللالعموميةالجمعيةلاجتماعالدعوةإخطارأنمنيتحققأنالحساباتمراقبعلى7

.العربيةباللغةالأقلعلىإحداهمايوميتينصحيفتينفيمرتيننشرقدالعامالاكتتابذات

يتحقق. العموميةالجمعيةاجتماعفيالحاضرينصفةمنالحساباتمراقب8

يتحقق. العددنعيقللابماالعامةالجمعيةفيممثلالإدارةمجلسانمنأيضا ًالحساباتمراقب9

أوارةالإدمجلسرئيسبينهممنالأقلعلىثلاثةوهو)جلساتهانعقادلصحةتوافرهالواجب

.للإدارةالمنتدبينالأعضاءأحدأونائبه

يتحقق. التيلكتأوالشركةنظامعينهاالتيبالطريقةتمقدالتصويتأنمنالحساباتمراقب01

تعلقإذاو–بيانهاعنالشركةنظامسكوتعند–رئيسهااقتراحعلىبناءالجمعيةعليهاتوافق

يكونأنيجبعليهمالمسئوليةدعوىبإقامةأوبعزلهمأوالإدارةمجلسأعضاءبانتخابالقرار

.سريا ًالتصويت

يتحقق. جراهأالذيالأصواتوجامعيالسرأمينتعيينأقرتقدالجمعيةأنالحساباتمراقب11

رةالإدامجلستقريروخلاصةوالخسائرالأرباحوحسابالميزانيةأنومن،الجمعيةرئيس

المقررةلعموميةاالجمعيةانعقادتاريخقبليوميتينصفحتينفينشرقدلتقريرهالكاملوالنص

.الأقلعلىيوما ًعشربخمسةبهاالميزانيةلنظر
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الماليالجانب 
قراءة القوائم المالية-1
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المقدمــــــــــــة
المختلفةاجوانبهمنالشركةنشاطعلىمنهانطلالتيالنافذةبمثابةالماليةالقوائمتعتبر،

ذاتخرىأجهاتوأينفسهاوالشركةوالدائنونالمستثمرونالقوائمبتلكالمهتمينبينومن

غيرهامنأكثربهايهتمالآخرعنةــــمختلفرؤيةمنهمواحدولكل،.اهتمامأوةـعلاق

الشركةإدارةفمثلا ً،مرتفعةنموومعدلاتماليةأرباحتحقيقعلىالجميعاتفاقمنالرغمب

الشركةملاءةةبدراسالدائنونيهتمفيما،ةــالتمويليوسياساتهااستثماراتهابنجاحأكثرتهتم

.لديهاالسيولةتوفرومدى

تكونقدالتيةالماليللقوائممبسطا ًنموذجا ًالدليلهذافيالمعروضةالماليةالقوائمتعتبرو

حيثمنشمولا ًثرأكالعمليالواقعفيالماليةالقوائمتكونحيث،العمليالواقعفيتعقيدا ًأكثر

تلكشكليفالبسيطةالاختلافاتبعضهناكتكونقدكماالماليةللقوائمالمتممةالإيضاحات

.القوائم

هذهإعدادمتو،(البارونشركة)صناعيةلشركةافتراضيةحالةببياناتالاستعانةتمقدو

منبندكللكودىرقمإعطاءتمالعرضلتبسيطو،المصريةالمحاسبةلمعاييروفقا ًالنماذج

.الشرحفييستخدمالماليةالقوائمبنود

السنوىالمالىالتقريرمحتويات

السنةلخلاالماليأداءهاوالشركةنشاطعامبشكليستعرضالمساهمينإلىالإدارةمجلستقرير

-:ويتضمنالمنتهية

شركةالأداءفيوالاتجاهاتللتطوراتملخصا ًيعرضالجزءهذاوالشركةنشاطاستعراض

أيةوالمدققةالماليةوالقوائمالماليالملخصخلالمنللشركةالماليالموقفاستعراض

إيضاحاتومتممةبيانات
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الماليةالقوائمفيعليهاالتركيزالواجبالموضوعات

عنددارةالإمجلسعضوعلىجبويبدونها،التحليلعمليةتستقيملاالتيالمتطلباتبعضهناك

أناعهاأوضعنتقريربتقديمرغبتهعندأوالشركةوضععلىللوقوفالماليةالقوائمعلىاطلاعه

:يليماعلىجيدبشكليطلع

المالسوقهيئةوقانون،الدخلضريبةوقانون،الشركاتقانونفيالعلاقةذاتالمواد.

ستصدرهاالتيأوالشركةتصدرهاالتيالسنويةللتقاريرةعمقالمتالقراءة.

القطاع)الشركةفيهتعملالذيبالسوقالجيدةالمعرفة(.

بهاالرقابةووسائلولوائحهاالتنظيميوهيكلهاالشركةبإدارةالجيدةالمعرفة.

إليهالموكولةبالمهامقيامهوكيفيةأدائهومستوىالحساباتراقببمالجيدةلمعرفةا.

أوتصاديالاقالخلللمعالجةالحكومةتنتهجهاالتيالنقديةوالسياسات،الماليةالسياساتمتابعة

.ىالاقتصادالأداءتطوير

الدليلهذامنالغرض

ركاتالشتصدرهاالتيالماليةوالتقاريرالقوائموتفهمقراءةعلىمساعدةالهوالدليلهذامنالهدف

عضبمعرفةمنتمكنأنهاكماالمعلومات،منكافأساسعلىالاستثماريةقراراتالاتخاذيتمحتى

الهدفةــمعرفأوفهمهافيصعوبةجدويقدالتيةـــالمتخصصةـــوالمحاسبيةــالماليالمصطلحات

.أنواعهالافــــــاختعلىللشركاتالماليةالقوائمعلىعطلاالإعندمنها

؟الماليةالقوائمتعدلمن

إدارةبينهمومنالقوائم،تلكلمستخدمياللازمةالماليةالمعلوماتتقديمبغرضالماليةالقوائمتعُد

فضلا ًابية،الرقوالهيئاتوالبنوكوالموردينالماليينوالمحللينالسنداتوحملةوالمساهمينالشركة

.المرتقبينوالمستثمرينالأخرىالحكوميةالجهاتعن

فيكونالمرتقبينللمستثمرينالنسبةب،يهامستخدماحتياجاتباختلافالماليةالقوائماستخداميختلف

ماشركةيفالاستثماربشأنقراراتخاذعندوالمتوقعةالمرتبطةوالعوائدالمخاطرتقييمهوالهدف
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الأساسيةالمحاسبيةالافتراضاتأهم.
علىأولا ًنتعرفأنلابدالماليةالقوائمعناصروتفاصيلمحتوياتعلىالتعرففينبدأأنقبل

هذهوعليها،فالمتعارالمحاسبيةالأنظمةمعظمعادةعليهاتبُنىالتيالأساسيةالمحاسبيةالافتراضات

-:ىهالافتراضات

Accrual Principleمبدأ الاستحقاق       : أولاً 

لهذاًالمبدأًيتمًالاعترافًبالإيراداتًأيًتسجيلهاًفيًالدفاترًوالسجلاتًالمحاسبي  ً حتىً)ةًعندًتحققهاًوفقا

النظرًعنًعترافًبالمصروفاتًعندًتكبدهاًبغضالاو(ًلغًمنًهذهًالإيراداتالًأيةًمبيولوًلمًيتمًتحص

.سدادًتلكًالمصروفات

 ً Consistencyالثباتمبدأ:ثانيا Principle

المتماثلةتالمعاملاجميععلىواحدةمحاسبيةمعالجةتطبقأنالشركةعلىيكونفإنهالمبدألهذاوفقا ً

للفتراتةالماليالقوائمبينالمقارناتعقدإمكانيةإلىيؤديالذيالأمرلأخرىفترةمنتغييرهاوعدم

لاشركةالأنيعنيلاالثباتمبدأأنغيرالماليةالمؤشراتاتجاهاتدراسةفييفيدكما،المختلفة

يثبتالتيحالاتالعلىالتحولذلكيقتصرولكنأخرىإلىمحاسبيةطريقةتطبيقمنالتحولتستطيع

التغييرذلكيروتأثطبيعةعنالإفصاحيجبالحالةهذهوفيالسابقة،منأفضلالجديدةالطريقةأنفيها

..رالتغييبهاحدثالتيالفترةعنالمعدةالماليةللقوائممتممكإيضاحومبرراتهالمحاسبي

 ً Continuityالاستمراريةمبدأ:ثالثا Principle

وهذاالزمن،منمحدودةغيرلفترةنشاطهامزاولةفيتستمرسوفالشركةأنالمبدأهذايعني

يتهددهاشركةنتكاإذاأماالقريب،المستقبلفيتصفيتهاأوالشركةإفلاسإمكانيةيستبعدالافتراض

الماليةلقوائماقارئيكونحيثالاستمرارية،افتراضعنالتخلييجبفإنهالتصفيةأوالإفلاسخطر

كانظرفلأيةالاستمراريافتراضإتباععدمحالةوفي،التصفيةقيمةأونتائجعلىبالتعرفمهتما ً

أنساسأعلىمعدةالماليةالقوائمأنبوضوحتفصحأنالشركةعلىيجبالماليةالقوائمإعدادعند

.تصفيتهاأوإفلاسهاإشهارسيتمالشركة
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القوائم المالية

   Balance Sheetالميزانية

Assetsتعرضًالميزانيةًصورةًللمركزًالماليًللشركةًمنًخلالًبيانًماًلهاًمنًممتلكات

‘Equities Shareholdersةًوحقوقًالملكي

ً (ً Liabilities)وماًعليهاًمنًالتزاماتًماليةًً فيًتاريخًمعينًهوًتاريخًالميزانية،ًووفقا

-للمعادلةًالأساسيةًللميزانية :

حقوقًالمساهمين(ً+ًالالتزامات)الخصومً(ً=ًالموجودات)الأصولً:ًوهي

أو

(الالتزاماتً)الخصومً–( الموجودات)الأصولً=ًحقوقًالمساهمينً

   Income Statementقائمة الدخل

رةًالماليةًتعطيًقائمةًالدخلًصورةًأكثرًحيويةًعنًالشركةًحيثًتقيسًأداءًالشركةًخلالًالفت

أوًخسارة،ًوذلكًعنًطريقًمقارنةً  ً المنتهيةًوتبينًماًإذاًكانتًنتيجةًهذاًالأداءًربحا

  Costsبالتكاليف  Revenuesالإيرادات

Cash Follow Statementقائمة التدفقات النقدية

جةًمنًالشركةًتعرضًهذهًالقائمةًبيانًالتدفقاتًالنقديةًالداخلةًللشركةًوالتدفقاتًالنقديةًالخار

شغيليةًوالاستثماريةًخلالًالفترةًالمحاسبيةًمعًالتفرقةًبينًالتدفقاتًالنقديةًالمرتبطةًبالأنشطةًالت

.والتمويليةًللشركة
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المالي المركز كود
الأصول1

462000أصولًثابتة2

7000مشروعاتًتحتًالتنفيذ3

28000الاستحقاقمحتفظًبهاًحتىًتاريخًاستثمارات4ً

64000(غيرًمجمعةً)ًشركاتًتابعةًوًشقيقةًاستثماراتًفي5ً

5000الشهرة6ً

566,000.00أصولًغيرًمتداولةإجمالي7ً

121000مخزون8

66000أوراقًقبضوعملاء9ً

22000مصروفاتًمدفوعةًمقدماًوارصدةًمدينةًاخرى10ً

29000أذونًخزانةاستثماراتًفي11ً

15100بالقيمةًالعادلةًمنًخلالًالأرباحًوًالخسائراستثمارات12ً

73000لدىًالبنوكونقديةًبالصندوق13ً

 326,100.00إجمالىًالأصولًالمتداولةً 14

14000مخصصات15ً

3000الجزءًالمتداولًمنًالقرضًطويلًالأجل16

27000موردونًواوراقًدفع17

26000مصروفاتًمستحقةًوارصدةًدائنةًاخرى18ً

84000سحبًعلىًالمكشوف-بنوك19ً

1000دائنوًشراءًأصولًثابتة20

توزيعاتدائنوا21

 155,000.00التزاماتًمتداولةإجمالي22ً

 171,100.00رأسًالمالًالعامل23

 737,100.00التاليويتمًتمويلهًعلىًالنحوًإجماليًالاستثمار24ً

13000قروضًوالتزاماتًاخرىًطويلةًالاجل25

4000التزاماتًضريبيةًمؤجلة26

 17,000.00إجمالىًالالتزاماتًالغيرًمتداولة27

15000حقوقًالاقلية28

حقوقًالملكية

597000راسًالمالًالمصدرًوالمدفوع29

19000إحتياطيات30

73000أرباحًمحتجزة31

16100ارباحًالعام32

 705,100.00اجمالىًحقوقًالملكية33

 737,100.00غيرًالمتداولةوالأصولًتمويلًرأسًالمالًالعاملًإجمالي34ً
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(المالي المركز ) الميزانية
Balance Sheet

صولالأAssets(1)

لمبادئلطبقا ًوقياسهابهاالاعترافيتمالتيللمشروعالاقتصاديةالمواردبأنهاالأصولتعرف

عليهاصلتحمستقبليةاقتصاديةمنافعبأنهاالأصولتعريفيمكنكماعليها،المتعارفالمحاسبية

قاراتوالعالبضائعمخزونالأصولأمثلةومنسابقوقتفيتمتأحداثأولمعاملاتنتيجةالشركة

.الآخرينطرفللشركةالمستحقةالمبالغتعنيالتيالمدينينحساباتوأيضا ًالمملوكة

الالتزاماتLiabilities

منجزءيللتحوالشركةعلىحاليةالتزاماتوجودنتيجةمستقبليةاقتصاديةبمنافعتضحياتهي

أوديونيةأمنهاو،سابقوقتفيتمتمعاملاتنتيجةالمستقبلفيللغيرخدماتلتقديمأوأصولها

للغيرالشركةعلىمستحقةمبالغ

(33)المساهمينحقوق/الملكيةحقوق

الأصولإجماليمنالالتزاماتقيمةخصمبعدالشركةأصولصافيهي.

هيالميزانيةأساسهاعلىتبنىالتيالأساسيةالمحاسبيةالمعادلةو:

حقوقًالملكيةً+ًالالتزاماتً=ًالأصول

(28+27ً+22ً)ًالالتزاماتً–( 35)ًالأصولً=(33ًً)ًحقوقًالملكيةً

(22)ًالمتداولةًالالتزاماتً–( 14)ًًالأصولًالمتداولةً=ً(23ًً)ًرأسًالمالًالعاملً

(14)ًالأصولًغيرًالمتداولةً(ً+23ً)ًرأسًالمالًالعاملً=ً(24ًً)ًإجماليًالاستثمارً

حقوق+(27)متداولةغيرالتزامات+(22)متداولةالتزامات=إجماليًالالتزاماتً

(28)الأقلية
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Assetsالأصـــول   

–Non)غير المتداولة)الأصول طويلة الأجل : أولا  Current Assets 

 (2) الأصول الثابتة

بغرضوليسعمالالاستبغرضتشُْترََىالتيالمعمرةالأصولعلىالثابتةالأصولاصطلاحيطُلق

المنشأةفيتبقىلتياأيثباتا ،الأقلللبنودطبقا ًمرتبةالميزانيةفيالثابتةالأصولوتدُرجالبيع،

وهكذاأطول،لفترةتبقىالتيثمأولا،أقصر،لفترة

والعددوالانتقالالنقلووسائلوالمعداتوالآلاتوالمبانيالأراضيمنالثابتةالأصولوتتكون

شطةأنفيتستخدمولكنهاللبيعمخصصةغيرالأصولوهذه،المكاتبومعداتوأثاثوالأدوات

طبيعةعلىلالأصوإجماليإلىالثابتةالأصولنسبةوتتوقفمنتجاتها،وتخزينلتصنيعالشركة

إجماليمنظمالأعالجزءتمثلالثابتةالأصولأننجدالصناعيةالشركاتفيفمثلا ً،الشركةأنشطة

إلىنسبيا ًغيرةصنسبةتمثلالثابتةالأصولفإنالماليةوالمؤسساتالتأمينشركاتفيأماالأصول،

.الأصولإجمالي

الإهلاك

لفتراتاعلىكمصروفمنظمةمنطقيةبطريقةالثابتالأصلتكلفةتوزيعبأنهالإهلاكيعُرف

المقدريالافتراضوالعمر،(للأصلالمقدرالافتراضيالعمر)الأصلمنالاستفادةفيهاالمتوقع

منتجا ًالأصليكونأنفيهاالمتوقعالزمنيةالفترةهوللأصل

 ًبدونزانيةبالميرصيدهاويظلعامةبصفةإهلاكهايتملاالأرضفإنالثابتةالأصولمنواستثناء

.للشركةالمملوكةالأراضيمناستبعادأوإضافاتيحدثلمإذاأخرىإلىفترةمنتغير

(3)التنفيذتحتالمشروعات

نشطةأفياستخدامهالبدءإعدادهامنالانتهاءيتملمثابتةأصولهيالتنفيذتحتالمشروعات

الأصليةبتكلفتهابالميزانيةالتنفيذتحتالمشروعاتتظهروالشركة
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(5) الاستثمارات في شركات شقيقة وتابعة

.Aالشركة الشقيقة

مشتأمنشأةًيكونًللمستثمرًفيهاًتأثيرًجوهريًولكنهاًليستًمنشأةًأوًشركةًتابعةً .معًالغيرلهركا ًوًمشروعاً 

.Bالشركة التابعة

بالإضافةًللقوائمًالماليةً،هيًمنشأةًيتمًالتحكمًوالسيطرةًعليهاًبواسطةًمنشأةًأخرىًتسمىًالشركةًالأم

.ةالخاصةًبالشركةًالأمًفإنًعليهاًأنًتعدًأيضاًقوائمًماليةًمجمعةًللشركةًالأمًوشركاتهاًالتابع

الأصول غير الملموسةtangible AInssets:-( (6)الشهرة

أوهالمسيمكنلاالتيهيو(الملموسالماديالكيانتفقدالتيالأصول)الملموسةغيرالأصول

فييمةالقضئيلةتكونماوعادةالشركةعلىديونلسداداستخدامهايمكنلاأنهكماقياسهاأووزنها

الشهرةةالملموسغيرللأصولالشائعةالأمثلةأبرزومنالنشاط،منخروجهاأوالشركةتصفيةحالة

.التجاريةوالعلاماتالتجاريةوالوكالةالتأليفحقوقوالاختراعوحقوق

عادلةالالقيمةعنماشركةأسهمفيحصةأوأسهمشراءثمنبهاتزيدالتيالقيمةالشهرةوتمثل

الظروفوالعواملمنالعديدنتيجةالشهرةوتكونالشركة،بتلكالخاصةالمقتناةالأصوللصافي

.الربحيةوقدرتهاقيمتهاتحديدفيوتسهمللشركةمزاياتعطيالتي

الغيرمنةالشركعليهاحصلتالتيالأصولتلكهيبالميزانيةتظهرالتيالملموسةغيروالأصول

فيالشهرةندبيظهرلالذابالميزانية،تظهرفلاتلقائيا ًالشركةلدىتتولدالتيتلكأمابمقابل،

.المجمعةوالميزانياتالاندماجحالاتفيإلاالشركاتمعظمميزانيات

الاستثمارات طويلة الأجلLong – Term Investments :(4)

المتوفرديةالنقفائضاستثماراجلمنالمنشأةبهاتقوماستثماراتعنعبارةالاجلطويلةالاستثمارات

هذهوتعد.المصرفيةالودائعأوالسنداتأوالاسهمفيكالاستثماراضافيةايراداتتحقيقبهدفلديها

نشأةالمإنشاءمنالهدفيكونالذيالعادينشاطهاعنيختلفللمنشأةعاديغيرنشاطالاستثمارات
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Current Assets (14)الأصول المتداولة: ثانيا 
أوللمنشأة،ةالعاديالنشاطدورةخلالنقديةإلىتحويلهاالمتوقعالأخرى،والأصولالنقديةمنتتكون

.سنةمنأكثرتستغرقالنشاطدورةكانتإذاواحدةسنةخلال

خامالالموادعلىالحصولتاريخبينماالمنقضيةالفترةمتوسطبأنهاالنشاطدورةوتعرف

وادالمتلكفيهااستخدمتالتيالمنتجاتبيعخلالمنالنقديةتولدوتاريخوالمستلزمات

هاعناصرأهممنالنقديةوشبهوالنقديةالماليةوالاستثماراتالمدينينوحساباتالمخزونويعتبر

 المخزونInventory  (8)

:ويتكونًالمخزونًفيًالشركاتًالصناعيةًعادةًمنًالبنودًالتالية

(ياراتالمحركًمادةًخامًفيًصناعةًالس)هيًالتيًتستخدمًفيًصناعةًالمنتجاتًالنهائيةً:المواد الخام-

منًالتشغيلًكيًتصبحًت :الإنتاج غير التام- والتيًتحتاجًمزيداً   ً ً يمثلًمنتجاتًتامةًجزئيا كليا مثلً)امةً 

.)تصنيعًهياكلًالسيارات

) .مثلًالسيارة)يمثلًالمنتجاتًتامةًالصنعًوالجاهزةًللتسليمًإلىًالعملاءً :الإنتاج التام-

مثلً)يًالموادًالتيًتستخدمًفيًعمليةًتحويلًالموادًالخامًإلىًمنتجاتًتامةه:المواد الأخرى-

إماًفيًوبصفةًعامةًفإنًقيمةًكلًبندًمنًتلكًالبنودًيظهرًم(ًالزيوت،ًقطعًالغيار،ًموادًالتعبئةً نفصلاً 

.الميزانيةًنفسهاًأوًفيًالإيضاحاتًالمتممةًلها

 الذمم المدينة)المدينون( Accounts Receivable:-

بالأجل،لهمالمباعةالبضاعةأولهمتؤَُدىّالتيالخدماتمقابلالعملاءعلىالمستحقةالمبالغتمثل

الأصولضمندًّتعًَُفإنهاسنةمنأقلقصيرةفترةخلالعادةالسدادتستحقالمدينينحساباتنلأونظرا ً

قدما ،مالمدفوعةوالمصروفاتالعملاء،وهيالبندهذاتحترئيسةحساباتثلاثةوتوجدةالمتداول

.الآخرونوالمدينون
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العملاء. (9) و أوراق القبض1

تسليميتماعندمالحسابذلكويظهربعد،تحصيلهايتملمالتيالشركةعملاءمنالمستحقةالمبالغيمثل

طبقاادلسدسماحفترةعملائهاالشركةتمنححيثتهاقيمتحصيلقبلالعملاءإلىالخدمةأوالبضاعة

.المتبعةوالتحصيلالبيعلسياسة

. ً المصروفات المدفوعة مقدما 2 (10)

يتمماعادةلا ًفمثالقريب،المستقبلفيخدماتعلىالحصولمقابلبسدادهاالشركةقامتالتيالمبالغهي

الدخلئمةبقاكمصروفالمدفوعةالمصروفاتتحميلويتممقدما ،التأمينوأقساطالإيجارمصروفسداد

المصروفاتتلكمنالشركةفيهاتستفيدالتيللفترة

المدينون الآخرون. 3

(ًدما ًالعملاءًوالمصروفاتًالمدفوعةًمق)هيًأيةًحساباتًمدينةًأخرىًبخلافًالحسابينًالمذكورينًأعلاهً

تكونًمستحقةًخلالًسنةًمنًتاريخًالميزانيةًأوًخلالًدورةًنشاطًواحدةًأيهماًأقل

الاستثمارات المالية المتداولةMarketable Securities:- (12)

لسوقبامتداولةماليةأوراقفيالحاليةاحتياجاتهاعنالزائدةلنقديةاباستثمارالشركةتقومقد.

طريقتينبإحدىبالميزانيةتسجلالمتداولةالماليةالأوراقفإنعامةبصفةو:-

.Aالسوقيةالقيمة:

.السوقفيالماليةالأوراقفيالتصرفأوالبيعمنعليهاالحصولالممكنالقيمةوهى

.B(أقلأيهما)السوقيةالقيمةأوالتكلفة

.المتداولةالاستثماراتلمحفظةالسوقيةوالقيمةالتكلفةبينالمقارنةتتمحيث

النقدية بالصندوق والبنوكCash (13)

الشيكات،والبنكنوت،أوراقوتشملالسدادوسائلمنكوسيلةفورا ًقبولهايتمحاضرةأموالا ًتمثل

للغاية،المخاطرومنخفضةالسيولةعاليةالماليةالأوراقمثلنقديةشبهبنودا ًأيضا ًتشملكما،والودائع

(11)ةالخزانأذونمثلالفعليةبقيمتهاتسجيلهاويتم
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( LIABILITIES) الالتزامات 
Current Liabilities(22)الالتزامات المتداولة: أولا 
أطول،أيهماواحدةنشاطدورةخلالأوالميزانيةتاريخمنسنةخلالالسدادتستحقالتزاماتأيةهي

هيلةالمتداوالأصوللأننظرا ًالمتداولةالأصولمنمخصومةبالميزانيةداولةتالمالالتزاماتوتعرض

)العاملالمالبرأسالصافيويعرفالالتزامات،تلكسدادمصدر Net Working Capital)،وتعتبر

.المتداولةالالتزاماتعناصرأهمالدائنينوحساباتالمكشوفعلىوالسحبالمخصصات

المخصصاتProvisions(15)

خصصالماحتسابويتمللأرباح،توزيعا ًوليستالشركةإيراداتمنيخصممصروفهيالمخصصات

–ائيةالقضالمطالباتمثل)الدقةوجهعلىالمقدارمحددةوغيرالحدوثمحتملةالتزاماتأيةلمواجهةعادة ً

.(المخزونقيمةهبوط–الاستثماراتأسعارهبوط

(19)البنوكمنالمكشوفعلىالسحب

أطولهماأيواحدةنشاطدورةخلالأوالميزانيةتاريخمنواحدةسنةفترةخلالالسدادالمستحقةالمبالغهي

للشركةالمقدمةالبنكيةالتسهيلاتلاتفاقياتطبقا ًوذلك

الدائنونAccounts Payables

الآخرونوالدائنونالمستحقةوالمصروفاتالموردونتشملالبندهذاتحتالرئيسيةالحسابات

.A(17)الدفعأوراقوالموردون

.الأجلبدماتوالخالسلعمناحتياجاتهاعلىالحصولمقابلالموردينلصالحالشركةعلىالمستحقةلغاالمب

.B(18)الأخرىالدائنةالأرصدةوالمستحقةالمصروفات

لأجورا)تهاأمثلومنسدادها،يتمولمالشركةعليهاحصلتخدماتعنالشركةعلىالمستحقةلغاالمبهي

)المستحقةالفوائد–المستحقةالإيجارات–المستحقة

.C(16)لالأجطويلالقروضمنالمتداولالجزء

طبقا ًالأجلةطويلالقروضسدادكأقساطالميزانيةتاريخمنسنةفترةخلالالسدادالمستحقالمبلغويمثل

.البنوكمعالموقعةالقروضتلكلاتفاقيات
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.D(21)التوزيعاتدائنو

للشركةمةاالعالجمعيةقراربوالعاملينالمساهمينعلىتوزيعهاتقررالتيالأرباحمنالجزءيمثل

.Eالآخرونالدائنون

اطنشدورةخلالأوالميزانيةتاريخمنسنةخلالالشركةعلىالمستحقةالالتزاماتباقيهي

.أعلاهالمذكورةالأربعةالبنودمنبندأيضمنتردلمالتيأطول،أيهماواحدة

)الملكيةحقوق)المساهمينحقوق:ثانيا Shareholders Equity(33)
وهناك.اتالالتزامكافةسدادبعدالشركةأصولصافيتمثلوالشركةفيالمساهمينحقوقإجماليهي

)المدفوعالمالرأس)المساهمينمنالمقدمةأوالمدفوعةالمساهماتلهاأساسيانمصدران

المحتجزةوالأرباححتياطياتوالا

(29)المالرأس

أنلاحظةمويجب.المصدرةالأسهمقيمةمنالميزانيةتاريخحتىالشركةعليهاحصلتالتيالقيمةهو

سعر)ركةالشلأسهمالسوقيةبالقيمةمباشربشكليرتبطلاالميزانيةتعرضهالذيالمالرأسقيمة

إلىسنةمنبالميزانيةالمالرأسيختلفلاماعادةولذا(الماليةالأوراقسوقيعكسهالذيالتداول

.إصدارهاسبقأسهمشراءأوجديدةأسهمإصدارتمإذاإلاأخرى

رباحالأعلىبالحصولويتمتعالخسارةمخاطريتحملالذيالشركةفيالملكيةحقهي:الأسهم

قدرعلىللحصولالعاديةالأسهملحملةضماناتأيةتوجدلاالشركةتصفيةوعندأقصى،حدبدون

كافةدادسبعدالشركةأصولمنيتبقىمايتقاسمونولكنهمالشركةأصولأوالتوزيعاتمنمعين

ويتالتصخلالمنالشركةإدارةفييتحكمونالعاديةالأسهموحملةالممتازة،والأسهمالالتزامات

اهمينللمسالعموميةالجمعيةعلىتعرضالتيالهامةالقراراتفيوكذاالإدارةمجلساختيارفي

ازةالممتالأسهمبحملةمقارنةالشركةنجاحمناستفادةأكثرالعاديةالأسهمحملةيكونماوعادة

تلكجيلتسيتمفإنهإصدارهاسبقالتيأسهمهابعضبشراءالشركةتقومعندما:الخزينةأسهم

.المتداولةالاستثماراتبندوليسالخزينةأسهمبندفيشرائهابتكلفةالأسهم

مع تحيات الدعم الفني للاستثمار21



الاحتياطياتReserves : (30)

أرباحكتوزيعهمنبدلا ًماغرضفيلاستثمارهاحتجازهالإدارةتقررالذيالأرباحمنالجزءذلكهي

الجمعيةمنقراراتخاذأوللشركةالأساسيالنظامفيعليهالنصإمااحتياطيلتكوينويلزمللمساهمين،

لمالياالمركزتدعيمالاحتياطياتمنوالغرضالإدارة،مجلسمناقتراحعلىبناءً شركةللالعمومية

–القانونيالاحتياطي)تهاأمثلومنالدائنين،لدىالثقةزيادةوبالتاليالمساهمينحقوقبزيادةللشركة

.(المستقبليةاتهالتوسعاللازمالتمويللتوفيرالتوسعاتاحتياطي–ثابتةأصولأسعارارتفاعاحتياطي

الأرباح المحتجزةRetained Earnings (31)

أورباحللأتوزيعاتإجراءعدمالشركةتقررعندماوذلكالأرباح،توزيعاتبعدالمستبقاةالأرباحهي

وزيعلتالسيولةتوافرلعدمأوهالالماليالموقفلتدعيمآخرجزءواحتجازالأرباحمنجزءتوزيع

الشركةكانتإذاالمحتجزةالأرباحمنبدلا ًمرحلةخسائربندنجدقدالخاسرةالشركاتوفي،الأرباح

.الخسائرتلكلتغطيةتكفيمحتجزةأرباحا ًلديهايكنولمالأخرى،تلوسنةخسائرتحقق

حقوق الأقليةMinority Rights     (28)

ويجبالتزامهشبتعتبرفهيولذلكالتابعة،الشركاتفيالغيريمتلكهاالتيالحقوقهيالأقليةحقوق

.المجمعةالميزانيةفيالأمالشركةفيالمساهمينحقوقعنفصلها

 Long term Liabilities( طويلة الأجل )ت الغير متداولة  الالتزاما: ثالثا 

علىةدوريأقساطعلىهاسدادويتمالأجلطويلةأصولشراءعنالشركةعلىالمستحقةالالتزاماتهي

دادالسيستحقالالتزاماتتلكمنجزءأيوسنوات،عدةمروربعدإجماليكمبلغأوسنواتعدةمدى

:تهاأمثلأبرزومنالمتداولة،الالتزاماتضمنإظهارهيجبالميزانيةتاريخمنسنةفترةخلال

بنكيةًمستحقةًالسدادًعلىًمدى( : 25) القروض طويلة الأجل  ً .معينًتمثلًقروضا

عبارةندوالس–بالسنداتشهاداتالشركةوتصدرالسنداتحملةمنالمقترضةالأموالتمثل:السندات

السندمنيتضماوعادةمعين،تاريخفيتهقيمسدادبإعادةفيهتتعهدالشركةتصدرهاماليةورقةعن

.سنويةأوسنويةنصفأوسنويةربعدوريةبصفةتدفعفوائدعلىحاملهحصولحق

مع تحيات الدعم الفني للاستثمار22



قائمة الدخل
Income Statement

ماليةالالفترةخلالالشركةأداءتقيسحيثالشركةعنحيويةأكثرصورةالدخلقائمةتعطي

اتالإيرادمقارنةطريقعنوذلكخسارة،أوربحا ًالأداءهذانتيجةكانتإذاماوتبينالمنتهية

RevenuesبالتكاليفCosts

لحالييناوالمستثمرينالماليينالمحللينمنلكثيربالنسبةماليتقريرأهمالدخلقائمةوتعد

الدخلمةوقائالمنتهية،السنةخلالخسائرأوأرباحمنالشركةحققتهماتوضحوهيوالمرتقبين،

:لأنهاللمساهمينكبيرةأهميةذات

.Aتظهرًنتائجًأعمالًالشركةًللسنةًالماليةًالمنتهية.

.Bلتوقعًماًسيكونًعليهًمستقبلًالشركة  ً هاما .تعتبرًمؤشراً 

صافي المبيعاتNet Sales     (36)

صافيرقمويتكونالدخلقائمةفيالأولالبندوهيللإيراداتالرئيسيالمصدرالمبيعاتتعد

مطابقةغيرلمنتجاتوالمسموحاتالمردوداتمنهمخصوماالمبيعاتإجماليمنالمبيعات

/وظمالمنتللسدادكنتيجةللعملاءالبيعسعرعلىالخصوماتو.العملاءمععليهاالمتفقللمواصفات

(الكميةخصم)بكمياتللشراءأو

 تكلفة المبيعاتCost of Goods Sold  (37)

ففي،للبيعزةجاهمنتجاتإلىمشترياتهالتحويلالشركةتتحملهاالتيالتكاليفكافةفيتتمثل

الإنتاجبتكلفةالتكاليفهذهتعرفالصناعيةالشركات

توزيعوبيعمصروفاتSales, Administrative(39)

المبيعاتوكلاءعمولاتوأجورمثلالشركةمنتجاتلتوزيعاللازمةالمصروفاتهي

.والنقلوالإعلانالدعايةومصاريف

مع تحيات الدعم الفني للاستثمار23



30/06/2009بيانكود

175000المبيعاتصافي36ً

132000-تكلفةًالمبيعات37

 43,000.000مجملًالربحً 38

-4,300.000وتوزيعًمصروفاتًبيع39ً

-12,000.000مصروفاتًعموميةًوادارية40

-500.000((ةًإضمحلالًقيمةًأصولًتشغيلي)ًمخصصاتًبخلافًالإهلاك41ً

 26,200.000ربحًالتشغيلصافي42ً

-5,400.000مصروفاتًتمويلية 43

 6,700.000فوائدًدائنة44

-900.00رأسمالية(ًخسائرً)ًأرباح45ً

 7,000.000إيراداتًمتنوعةًأخرى46

47
عائدًوالاستحقاقًمحتفظًبهاًحتىًتاريخًاستثماراتًإيراداتً

أذونًخزانة
6,000.000 

 38,600.000الربحًقبلًالضرائبًصافي48ً

-12,500.000ضرائبًالدخلًالمقدرةًعنًالفترة49

-10,000.000ضرائبًالدخلًالمؤجلة50

 17,100.000قبلًحقوقًالأقليةًالربحًالقابلًللتوزيعًصافي51ً

-1000.00حقوقًالأقلية52

16100.00ربحًالعامصافي53ً

قائمة الدخل
Income Statement
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والإداريةالعموميةالمصروفاتGeneral & Administrative Expenses(40)

مثلالمنتجات،عوتوزينتاجإبخلافاليومية،الشركةعملياتإدارةفيالمتكبدةالتكاليففيتتمثل

موسةالملغيرأصولواستهلاكالأثاثإهلاكالتأمين،الإدارية،والمصروفاتالمحاسبين،أجور

التشغيلربحصافيOperating Profit(42)

الإداريةروفاتالمص،التوزيعتكاليف)التشغيليةالمصروفاتخصمبعدالتشغيليالربحينتج

.الربحمجملمن(والعمومية

التمويليةالمصروفاتFinancial Expenses(43)

حيثالشركةعلىثابتا ًعبئا ًوتعتبرللشركة،والمقرضينوالدائنينللبنوكالمدفوعةالفوائديفتتمثل

.لاأمربحا ًالشركةحققتسواءسنةكلسدادهاويجبمحددةالفوائدأن

المخصصاتProvisions(41)

لتكوينوذلكالأرباحصافيإلىالوصولقبلالإيراداتمنيخصمعبءأومصروف

ويتم،للأرباحتوزيعا ًوليستالشركةإيراداتمنيخصممصروفكونهاحيثمن)المخصصات

وجهعلىالمقدارمحددةوغيرالحدوثمحتملةالتزاماتأيةلمواجهةعادة ًالمخصصاحتساب

.(المخزونقيمةهبوط–الاستثماراتأسعارهبوط–القضائيةالمطالباتمثلالدقة

 الرأسمالية( الخسائر)الأرباحCapital GaiLosses(45)

والاستثماراتةالثابتللأصولالدفتريةوالقيمةالبيعسعربينالفرق(الخسائر)الأرباحهذهتمثل

السنةخلالالمباعة

(47)المحصلةوالفوائدالاستثماراتإيراداتInvestment Revenues & Credit
Interest:

بالبنوكلودائعواالماليةالأوراقفيالشركةاستثماراتمنالمحصلةوالفوائدوالتوزيعاتفيتتمثل
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لضرائب على الدخلاIncome Tax  (49)

نشاطلطبيعةتبعا ًالضريبةسعرتحددوالتيالساريةللقوانينطبقا ًالدخلعلىالضرائبحسابيتم

طبقا ًربحالصافيبتعديلالضريبةوعاءويتحدد(إلخ...تصديري–صناعي–تجاري)الشركة

.قانونا ًالمقررةوالاستبعاداتالإضافاتبإجراءالدخللقائمة

الربح في حقوق الأقليةMinority Rights  (52)

الآخرينالمساهمينحقويمثلالأم،الشركةتعدهاالتيالمجمعةالماليةالقوائمفيالبندهذايظهر

فياهمينالمسحقوقفتمثلالأقليةحقوقخصمبعدالأرباحباقيأماالتابعة،الشركةأرباحفي

.التابعةوشركاتهاالأمالشركةمنكلأرباحفيالأمالشركة

ح السهمرب

السهمبحرويحتسبالمنتهية،السنةعنالشركةأرباحفيعاديسهمكلنصيبالبندهذايعكس

السنةخلالللتداولالقابلةالعاديةالأسهمعددعلىالسنةربحصافيبقسمة

 الخسارة غير العادية/ الربح

تواجهقدأنهإلاالسهمربحوصافيالسنةربحصافيعندالدخلقائمةتنتهيالطبيعيةالأحوالفي

خسائرتكبدأوأرباحتحقيقعليهايترتبعاديةغيرأحداثا ًأوظروفا ًالأحيانبعضفيالشركة

الكوارثمنغيرهاأوالزلازلأوالفيضاناتمنالخسائرمثلمتكررةوغيرطبيعيةغير

.الدخلقائمةفيمنفصلةالبنودتلكإظهاريتملذاالطبيعية،
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قائمة التغيرات في حقوق الملكية
Changing in Shareholders  Equity Statement

-------------

حقوقوالمالرأسبنودعلىتطرأقدأحداثأيالملكيةحقوقفيالتغيراتقائمةخلالمنيظهر

الأرباحوالمالرأسعلىالسنةأثناءتحدثالتيالتغيراتعنمعلوماتتعطيوالتيالمساهمين،

علىزيادةةالشركأجرتهلتوضحهيفالمثالسبيلفعلى.والاحتياطياتوالتوزيعاتالمحتجزة

عبتوزيالشركةقامتهلجديدة ؟أسهما ًالشركةأصدرتهلالزيادة؟كانتوكيفالمال؟رأس

بةبالنسالأمروكذلكمقدار؟وبأيانخفضتأمارتفعتالمحتجزةالأرباحهلومجانية؟أسهم

.للاحتياطيات

قائمة التدفقات النقدية
Cash Flow Statement

--------

الفترةخلالهانمالخارجةالنقديةوالتدفقاتللشركةالداخلةالنقديةالتدفقاتبيانالقائمةهذهتعرض

والتمويليةتثماريةوالاسالتشغيليةبالأنشطةالمرتبطةالنقديةالتدفقاتبينالتفرقةمعالمحاسبية

تلكاقإنفوأوجهوقيمةللشركةالداخلةالنقديةالتدفقاتومصادرقيمةتوضحأنهاأي،للشركة

النقديةصدةالأرعلىوالخارجةالداخلةالتدفقاتتلكأثربيانعنفضلا ًالفترة،خلالالتدفقات

.الفترةنهايةفيللشركة

الماليالموقفلىعللتعرفتحليلهااللازمالماليةالقوائمأهممنالنقديةالتدفقاتقائمةوتعتبر

فيالتغيروصافيللشركةالنقديةوالمدفوعاتالمتحصلاتالقائمةتلكتظهرحيثللشركة

لأنشطةتبعا ًمقسمةوالمدفوعاتالمتحصلاتتلكوأوجهمصادربيانمعالنقديةأرصدتها

.الفترةخلالوالتمويليةوالاستثماريةالتشغيليةالشركة
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دىًالشركةًويهتمًالمستثمرونًبقائمةًالتدفقاتًلأنهاًتعرضًأهمًالتغيراتًفيًأهمًالأصولًالسائلةًل

:تجيبًعنًالأسئلةًالهامةًالتالية,وهوًالنقدية،ً

ماًهيًمصادرًتولدًالنقديةًخلالًالفترة؟-

خلالًالفترة؟هاماًهيًأوجهًاستخدام-

ماًهوًالتغيرًالذيًحدثًعلىًرصيدًالنقديةًخلالًالفترة؟-

:لذا فإن قائمة التدفقات النقدية تساعد المستثمرين والدائنين وغيرهم على

.قدرةًالشركةًعلىًتوليدًصافيًتدفقاتًنقديةًإيجابيةًفيًالمستقبلتقييمً*ً

.ارجيعلىًالوفاءًبالتزاماتهاًوسدادًتوزيعاتًالأرباحًومدىًحاجتهاًلتمويلًختهاتقييمًمقدر*ً

.ديةالتعرفًعلىًأسبابًالاختلافًبينًصافيًالأرباحًوصافيًالتغيرًفيًالأرصدةًالنق*ً

-: إلى الأنشطة التالية ويتم تقسيم قائمة التدفقات النقدية تبعاً لأنشطة الشركة 

.Aالأنشطة التشغيلية

نتاجًوتقديمًالسلعًتتضمنًالمتحصلاتًوالمدفوعاتًالمتعلقةًبأنشطةًالشركةًالرئيسيةًوالمتمثلةًفيًإ

والخدماتً

.Bستثماريةلاالأنشطة ا:

الماليةتتضمنًالأنشطةًالاستثماريةًالمتعلقةًباقتناءًوبيعًالأصولًالثابتةًوالاستثمارات.

.Cالأنشطة التمويلية: 

ينًتتضمنًالأنشطةًالمتعلقةًبالحصولًعلىًتمويلًمنًمصادرًخارجيةًكالمساهمينًوالمقرض

.وإعادةًسدادًذلكًالتمويلًوتوزيعاتًالأرباح
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الإيضاحات المتممة للقوائم المالية
----------------------------------------

والسياسةلماليةابالقوائمالواردةللبنودأفضلفهمعطاءلإالماليةبالقوائمتلحقتفصيليةمعلوماتهي

.الثابتةبالأصولالمتعلقةكالسياساتبنودهاعنوالمحاسبةالقوائمإعدادفيالمتبعةالمحاسبية

تصبحلاكيليةالماالقوائممنمباشرةتظهرلاالتيالتفصيليةالمعلوماتمنلكثيرالمساهمينويحتاج

.يةالمالللقوائمالمتممةالإيضاحاتمنكمجموعةتظهرالتفصيليةالمعلوماتهذهفإنلذامعقدة،

ًللوضعًالماليًللشركومن لأنهاًتعتبرًتفصيلاً  ماًالمهمًقراءةًهذهًالإيضاحاتًوفهمهاًجيداً   ً ة،ًوغالبا

ةًوأسهمًرأسًتكونًهذهًالإيضاحاتًمتعلقةًبالسياساتًالمحاسبيةًأوًوصفًتفصيليًللأصولًالثابت

المالًوالديونًطويلةًالأجلًوالالتزاماتًالعرضيةًوغيرهاًمنًالبنودًالإجماليةًبالقوائمً

:وفيما يلي نستعرض بعض الأمثلة للإيضاحات المتممة للقوائم المالية

الشركةأنشطةوصف

(جدتوإن)الشركةواسمجنسيتها،الرئيسي،ومقرهاللشركةالقانونيالشكلعنالإفصاحيتم،

.الرئيسيةالشركةأنشطةلطبيعةووصف

المحاسبيالعرف

لمبدأوفقا ًانالأحيمعظمفيالماليةالقوائمتعدحيثالمالية،القوائمإعدادفيتتبعالتيالقاعدةوهي

.إتباعهتمآخرافتراضأيويذكرالتاريخية،التكلفة

للشركةالمحاسبيةالسياساتوصف

المخزون،ييموتقوإهلاكها،الثابتةللأصولبالنسبةللشركةالمحاسبيةالسياساتعنالإفصاحيتم

افيصوتحديدالعملة،تحويلوعملياتوالضرائب،والاندماج،،الملموسةغيرالأصولواستهلاك

.للسهمالربح
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المخزون:

ىأخروموادتام،وإنتاجتام،غيروإنتاجخام،موادمنالمخزونمكوناتالميزانيةتظهرلمإذا

.للميزانيةالمتممةالإيضاحاتضمنالعناصرلتلكبيانتقديميتمفإنه

الاستثمارات

وأصولاولةمتدكأصولوتقسيمهاالماليةالأوراقفيبالاستثماراتمتعلقةمعلوماتتقديميتم

نسبةوورأسمالهاالشركةاسمتوضيحمعالتابعةالشركاتفيوالاستثماراتمتداولة،غير

ونسبةاورأسمالهالشركةاسمتوضيحمعالشقيقةالشركاتفيوالاستثماراتفيها،المساهمة

.فيهاالمساهمة

التغيرات في السياسات المحاسبية

جديدةمحاسبيةواعدقإتباعنتيجةالمحاسبيةالسياساتفيللتغيراتتفصيليا ًوصفا ًتتضمن.

المتكررةغيرالأحداث

الحاليةالخطوطأحداستبعادمثلالمتكررةغيرالهامةوالأحداثللبنودتفصيليا ًوصفا ًتتضمن

للإنتاججديدةخطوطإضافةأوللنشاط،

الاحتياطيات

خلال(أخرى/نظامياحتياطي/عاماحتياطي/قانونياحتياطي)الاحتياطياتبحركةبيان

.الفترةنهايةفيوأرصدتهاالفترة

أسهم المنحة

لأيةًخططًلمنحًحقًتملكًأسهمًللمساهمينًبالشركة  ً تتضمنًوصفا

أسهم التحفيز

لأيةًخططًلمنحًحقًتملكًأسهمًلموظفيًومديريًالشركة  ً .تتضمنًوصفا
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برامج التوظيف والتقاعد

بالنسبةًلعقودًالتوظيفًوحصةًالعاملينًفيًالأرباح،ًوخططًال  ً تفصيليا  ً معاشًوالتقاعد،ًتتضمنًوصفا

.ومكافآتًنهايةًالخدمةًوالتقاعدًبخلافًالمعاشات

الأجلطويلالاستئجارعقود:

التيات،والمعدوالآلاتللعقاراتالأجلطويلالاستئجاربعقودالمتعلقةالالتزاماتعنالإفصاحيتم

.ارالاستئجعقدنهايةوحتىالمدةهذهبعدالالتزاماتجملةوكذاسنواتخمسلمدةسنويا ًتستحق

العرضيةالالتزامات

المحتملمنوالتيمتوقعةأوقائمةقضاياأومطالباتبأيةالمتعلقةالمحتملةالالتزاماتعنالإفصاحيتم

.الشركةعلىجوهريا ًتؤثرأن

المستقبليةالتعاقديةالالتزامات

المستقبليةالفتراتفيالشركةعلىجوهريا ًتؤثرأنالممكنمنالتيالعقودبنودوهي

والنظاميةالقانونيةالقيود

أصولهاأوالشركةأنشطةعلىنظاميةأوقانونيةقيودبأيةبيان

قطاعلكلالمحددةوالأصولالتشغيلوأرباحالقطاعية،المبيعات:

الأصول،ووالأرباحالمبيعاتحجمحيثمنبالشركةالرئيسيةالتشغيليةالقطاعاتتخصمعلوماتهي

.جغرافيةمنطقةلكلالقطاعيالتحليلهذاتعدأنالجنسياتمتعددةالشركاتعلىيجبكما

النقديةوشبهالنقدية

حساباتأونوكالبوحساباتالنقديةبحساباتسواءبالميزانيةالمسجلةالنقديةوشبهالنقديةبنودتشمل

الخزانةنكأذوالمخاطرومنخفضةالسيولةعاليةالماليةالأوراقهيالنقديةوشبهالمكشوف،علىالسحب

الأجلطويلةالديون

الأجلطويلةالقروضواستحقاقاتالفائدة،ومعدلاتالسندات،بإصدارالمتعلقةالتفاصيل

العلاقةذوولأطراف

الفترةنهايةفيوأرصدتهاالفترةخلالالمعاملاتتلكوحجمالعلاقةذويالأطرافمعالمعاملاتطبيعة
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قراءة النسب المالية-2
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يل القوائم المالية باستخدام النسب الماليةتحل

دمةـمق
خلالمنتلفةالمخجوانبهامنالشركةنشاطعلىمنهانطلالتيالنافذةبمثابةالماليةالقوائمتعتبر

الماليةاعالأوضلتقييممؤشراتاستخلاصبغرضالماليةالقوائمبنودبينمنطقيةعلاقاتإيجاد

.للشركة

Fundamental)الأساسيالتحليل Analysis)

يطلقمايبالأسالهذهضمنومنالمختلفةبالأساليبوتحليلهاالماليةالقوائماستخدامتضمنيهوو

:امإغفالهيمكنلانقطتينإلىنشيرأنيجبالبدايةفيو،(Ratio)الماليةبالنسبالتحليلعليه

.Aالنسبة المالية دون معنى لا قيمة لها

قطةنقراءةإلىوراءهمنتهدفواضحامعنىلهاتحددأنيجبتستخرجهانسبةأيأنيعنىماوهو

.الشركةلدىقوةأوقصور

.Bالشركاتلكلنمطيةنسبيسمىماهناكليس

يتملكنوالنسبةضعفأوجودةعلىللحكمكمعاييرستخدامهاايمكننمطيةمؤشراتتوجدلاأنهأي

هاستخدامتمويالفترةنفسعنالشركةبهتعملالذىالقطاعفيالناجحةللشركاتمؤشراتاستخدام

النسبةتطورابعةلمتسابقةفتراتعنالشركةلنفسالنسبةتلكاستخداميتمكماالنسبةعلىللحكم

.(الإتجاهتحليل)بـيسمىماهووالإيجابأوبالسلب

نفسيفالناجحةللشركاتالمحققةالنسببمتوسطأشرناكماومقارنتهاالنسبةقراءةيجبلذلك

بالبنودهاوعلاقتالنسبةخلالمناستنباطهايمكنالتيالأخرىالجوانبجميعمراعاةوكذلكالنشاط

.الأخرى
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النسب الخاصة بتقييم أداء الشركات
تم تقسيم النسب المالية إلى أربعة أقسام رئيسية وهى:

نسب السيولة : أولاً 
نسبةًالتداولًً. 1( Current Ratio )

(  Quick Ratio)ًنسبةًالسيولةًالسريعة2ً.

( Cash Ratio)ًنسبةًالنقدية3ًًً.

PROFITABILITY RATIOSنسب الربحية: ثانياً 

هامشًمجملًالربحً. 1ً(Gross Profit Margin )

( Net Profit Margin)ًمعدلًالعائدًعلىًالمبيعات2ً.

 ROE( Return on Equity)ًمعدلًالعائدًعلىًحقوقًالملكية3ً.

معدلًالعائدًعلىً. ROI(Return on Investmentً)ِالاستثمار4ً

( Return on Total Assets)ًالأصولًإجماليًمعدلًالعائدًعلى5ً.

ACTIVITY RATIOSنسب النشاط    -: ثالثاً 

( Fixed Assets Turnover)ًالأصولًِالثابتةًإجماليًمعدلًدوران1ً.

( Inventory Turnover)ًمعدلًدورانًالمخزون2ً.

( Accounts Receivable Turnover)ًالقبضًًوأوراقًمعدلًدورانًالعملاء3ً.

( Payables Turnover)ًالدفعًوأوراقًمعدلًدورانًالموردين4ً.

( Average Collection Period)ًالقبضًوأوراقًمتوسطًفترةًتحصيلًالعملاء5ً.

( Average Payment Period)ًالدفعًوأوراقًمتوسطًفترةًسدادًالموردين6ً.

( Storage Period)ًمتوسطًفترةًالتخزين7ً.


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 LEVERAGE  RATIOSالمالىنسب الرفع -: رابعاً 

نسبةًالمديونيةًً. 1ً(Debt Ratio )

الرافعةًالماليةً. 2Leverage ً(ًًًإلىًحقوقًالملكيةًإجماليًالالتزامات)

( Interest Coverage Ratio)ًمعدلًتغطيةًالفوائد3ًً.

القروضًطويلةًالأجلًإلىًرأسًالمالًالعاملً. 4ً(Long-term Debt to Net Working 

Capital )

مدلولات النسب المالية

LIQUIDITY RATIOSنسب السيولة     -: أولاً 

اقهااستحقعندالأجلقصيرةالتزاماتهامواجهةعلىالمنشأةقدرةمدىتقيسالتيالنسبوهى

.خسائرأيةتحقيقدون(المتداولةالأصول)سائلةوالشبهالسائلةأصولهاباستخدام

( Current Ratio )نسبة التداول  –1

المتداولةالالتزامات / الأصول المتداولة = 

المتداولةمالخصوتغطيةالمتداولةالأصولفيهاتستطيعالتيالمراتعددعنالنسبةهذهوتعبر

ةالمتداولالالتزاماتسدادأخطارمواجهةعلىالشركةمقدرةعلىذلكدلالنسبةهذهزادتوكلما

.جديداقتراضعلىالحصولأوثابتةأصولأيلتسييلالحاجةدونالمفاجئ

مقبولةنتكوأنيمكنالزيادةولكنجيدأمرهوالنسبةفزيادةصماءتقرأأنيمكنلاالنسبةأنإلا

وعدملمخزوناتراكمبسببالمتداولةالأصولزيادةنتيجةالنسبةارتفاعيكونفقدمعينةدرجةإلى

يدلممافيهاالغمببصورةالنقديةبندزيادةبسببالنسبةزيادةتكونوقدجيدغيرأمروهوتصريفه

تراكمزيادةسبببربماأو،ذلكنتيجةالربحيةوتقليللديهاللسيولةالجيدالشركةاستخدامعدمعلى

.لمدينيناالعملاءومتابعةالتحصيلفيجيدةسياساتاستخدامعدمنتيجةهوتضخمالعملاءبند


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(  Quick Ratio) نسبة السيولة السريعة  –2
المتداولةالالتزامات ( / المخزون –الأصول المتداولة = ) 

بندنبتجويتم،معدودةأيامخلالالأجلالقصيرةالالتزاماتسدادإمكانيةمدىالنسبةهذهوتوضح

وقتلالختصريفهلصعوبةوكذلكسيولةالمتداولةالأصولعناصرأقلمنلكونهنظرا ًالمخزون

خسائرتحقيقدونقصير

( Cash Ratio) نسبة النقدية –3
المتداولةالالتزامات / النقدية و الأصول شبه النقدية = 

ًللإدارةًأمدةًوجيزةًفيًتوضحًًمدىًإمكانيةًسدادًالالتزاماتًقصيرةًالأجل فيًنهًوهىًتعطىًمؤشراً 

كلًماًيمكنهيًوتعتبرًالأصولًشبهًالنقديةً،.خلالًأسوأًالأوقاتًيمكنًسدادًالالتزاماتًقصيرةًالأجل

.البورصةفيًتحويلهًإلىًنقديةًخلالًفترةًوجيزةًمثلًالأوراقًالماليةًالقابلةًللتداولً

    PROFITABILITY RATIOSنسب الربحية-: ثانياً 

أمثلًلتحقيقًالأربالتيًوهيًالنسبً احتقيسًقدرةًالإدارةًعلىًاستغلالًالمواردًاستغلالاً 

( Gross Profit Margin) هامش مجمل الربح –1
المبيعاتصافي / مجمل الربح = 

( Net Profit Margin) معدل العائد على المبيعات –2
المبيعاتصافي/الربحصافي=الربحصافيهامش

المبيعاتحققهتماإلىتشيروهى،المبيعاتمنجنيهكلعلىالمحققالربحصافيالنسبةهذهتقيس

.خلافهوتمويليةالوعموميةالوداريةالإالمصروفاتوكافةالمبيعاتتكلفةتغطيةبعدأرباحمن

القطاعفيقةالمحقالنسببمتوسطالنسبةهذهمقارنةويجب،جيدا ًذلككانالنسبةهذهارتفعتوكلما

لالأحيانامنالكثيرفيالنسبةارتفاعمنبالرغمفربماوحدهاالنسبةهذهاستخدامعدميجبكما،

.الملكيةحقوقعلىللعائدمناسبا ًمعدلا ًالشركةتحقق
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 ROE( Return on Equity) معدل العائد على حقوق الملكية –3

حقوق الملكية/ الربح صافي = 

هحققييالذالعائدعنالنسبةهذهوتعبر،عامبشكلالشركةلأداءتلخيصا  يمثلعاممؤشرهو

يهاعلناءا  بأنهحيثالمستخدمةالربحيةنسبأهممنوتعتبر،بالشركةأموالهماستثمارعلىالملاك

.مناسبا  عائدا  تحققأخرىاستثماراتإلىالأموالتحويلأوالنشاطفيالاستمرارالملاكيقررقد

ماإليهمضافا  الخطرمنالخاليالعائدمعدليوازىماالملاكنظروجهةمنالمناسبالعائدويعتبر

.لأخرىاستثماربيئةومنلآخرنشاطمنيختلفوهوالمخاطرةبدلعليهيطلق

يتعرضلاحيث%100بنسبةعليهالحصولالمؤكدالعائدهو:الخطرمنالخاليالعائدمعدل

علىالعائددلمعيستخدمماوغالبا  العائدفيللتقلباتالتعرضأوالمخاطرةمننوعلأىالمستثمر

ودوجحالةفيأما،صفريساوىتضخممعدلظلفيالخطرمنخاليعائدكمعدلالخزانةأذون

:يلىكماحسابهويتمالخطرمنالخاليالاسمىالعائدمعدلاستخدامفيتمتضخممعدل

1–(التضخممعدل+1)(الخطرمنالخاليالعائدمعدل+1)=الخطرمنالخاليالاسمىالعائدمعدل

دعنإضافيةمخاطرتحملهنظيرالمستثمريطلبهالذىالعائدمنالجزءفهو:المخاطرةدلب

:يلىلماالمخاطرتقسيمويتمللتقلباتتتعرضقدمجالاتفيالاستثمار

.Aمخاطر الأعمالBusiness Risk    

.Bمخاطر التمويلFinancial Risk   

.Cمخاطر السيولةLiquidity Risk

المنتظمةالمخاطرةيسمىماوهوككلالسوقإلىيرجعأحدهما،نجزئيإلىالمخاطرةوتنقسم

داخليهافوالتحكمقياسهاويتمالمنتظمةغيرالمخاطرةيسمىوهونفسهاالشركةإلىيرجعوالأخر

ستثمارالاعلىالعائدبينالربططريقعنللاستثمارالمنتظمةالمخاطرةتقديرويتم،الشركة

.(بيتا)المنتظمةالمخاطرةمعامليسمىمالتحديدككلالسوقعلىوالعائد

مع تحيات الدعم الفني للاستثمار37



ROI( Return on Investment)ِالاستثمار معدل العائد على –4

إجمالي الاستثمار/ الربح صافي = 

منأو،(الأجلطويلةالأصولإجمالي+العاملالمالرأس)منالاستثمارإجماليويتكون

(الأجلطويلةالقروض+الملكيةحقوقمجموع)

اهمينالمسمنلديهاالمتاحةالأموالكلوإدارةاستخدامفيالشركةكفاءةمدىعنالنسبةتعبرو

لتلككلفةتوجودهوالأساسيالفرضأنحيثالأموالتلكعلىعائدتحقيقفيالمقترضةوالأموال

روينتظ،القروضعلىالمدفوعةوالفوائدالمساهمينحقوقعلىالمطلوبالعائدوهىالأموال

.تقديرأقلعلىالأموالتكلفةيوازىالاستثمارعلىعائدمعدلتحقيق

التمويللبنودالمرجحةالتكلفةباستخدامالاستثمارتكلفةتقديرويتم(WACC)ييلكما:

النسبيزنالو+الملكيةحقوقتكلفة*الملكيةلحقوقالنسبيالوزن=التمويللبنودالمرجحةالتكلفة

الديونتكلفةمتوسط*للديون

علىعائدبالمقارنتهاويتم،التمويللبنودالمرجحةالتكلفةإجماليهيالتمويلتكلفةوتكون

.المستثمرةالأموالإدارةفيالشركةكفاءةلتحديدالاستثمار

( Return on Total Assets) الأصول إجمالي معدل العائد على –5
الأصولإجمالي / الربح صافي = 

بونتدىمعادلة 

رافعة الأصول* معدل دوران الأصول * العائد على المبيعات = العائد على حقوق الملكية 

النسبةهذهارتفتوكلما،الربحتوليدفيأصولهااستخدامعلىالمنشأةقدرةعنالنسبةهذهوتعبر

عندلالأصوإجماليمتوسطاستخدامويتم،أصولهااستغلالفيالمنشأةكفاءةعلىذلكدلكلما

متوسطمعالنسبةهذهمقارنةويجب،2\(المدةأخرأصول+المدةأولأصول)النسبةهذهحساب

.القطاعفيالمحققةالنسب
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بونتديمعادلةوتستخدم(Du Pont System of Financial Analysis)أسباببيانفي

-:وهيماليةنسبثلاثبينتربطحيثالأصولعلىالعائدفيالانخفاضأوالارتفاع

(الأصولرافعة،الأصولدورانمعدل،المبيعاتعلىالعائد)

تلافيهاولةلمحاالقصورأوجهلمعرفةوالميزانيةالدخلقائمتيبنودمنقدرأكبرلتحليلطريقههي

.تعزيزهالمحاولةالتفوقأوجهأومستقبلا ً

يتمكما،يعبوأسعاركمياتمنالمبيعاتبنودوكذلكوتكاليفإيراداتمنالأرباحبنودتحليلويتم

كفاءةمنيدتزالتيللأسبابالمنظومةهذهمنللوصولومتداولةثابتةأصولمنالأصولبنودتحليل

.الأصولعلىالعائد

ACTIVITY RATIOSنسب النشاط    -: ثالثاً 

استخدامًمواردهافيًتقيسًمدىًكفاءةًالمنشأةًالتيًوهىًالنسبً

( Fixed Assets Turnover) الأصول ِالثابتة إجمالي معدل دوران -1
عدد مرات= الأصول الثابتة إجمالي / المبيعات = 

فيلديهاالثابتةالأصولمنالمثلىالاستفادةتحقيقعلىالمنشأةمقدرةمدىالنسبةهذهوتوضح

إلىولالأصفيالمستثمرةالمبالغفيهاتحولتالتيالمراتعددعنتعبروهي.للمنشأةأرباحتحقيق

.أصولهاتدويرفيالشركةكفاءةعلىدلكلماالرقمهذازادكلماو،مبيعات

( Inventory Turnover) معدل دوران المخزون –2
عدد مرات= متوسط المخزون  / تكلفة المبيعات = 

إلىنالمخزوتحويلمراتعددأوالشركةلدىالمخزونتصريفمراتعددإلىالنسبةهذهوتشير

كبيرةا ًأرباحتحققانتستطيعحيثالشركةصالحفيذلككانالنسبةهذهزادت،وكلمامبيعات

ميزةوهى،أقلمخزوندورانمعدللديهاوالتيالمماثلةالشركاتمنأقلربحهامشباستخدام

.منهاالاستفادةيمكنكبيرةتنافسيه
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( Accounts Receivable Turnover) أوراق القبض  ومعدل دوران العملاء –3
متوسط حسابات العملاء / المبيعات = 

النسبةهذهزادتوكلماالمنشأةفيالعملاءديونومتابعةالتحصيلعمليةكفاءةمدىالنسبةهذهوتوضح

.المبيعاتمنبدلا ًالآجلةالمبيعاتاستخداميفضلوالمنشأةصالحفيذلككان

( Payables Turnover) أوراق الدفع ومعدل دوران الموردين –4
الدفعوأوراق متوسط حسابات الموردين / تكلفة المبيعات = 

منقريبا ًلالمعدهذايكونأنويجب،المبيعاتتكلفةمنبدلا ًالآجلةالمشترياترقماستخداميفضل

صالحفيونويكالمشترياتقيمةإلىالمبيعاتقيمةاختلافالحسبانفيالأخذمعالمدينيندورانمعدل

الدائنينعنالمدينيندورانمعدلزيادةالشركة

( Average Collection Period) القبض وأوراق متوسط فترة تحصيل العملاء –5
القبضوأوراق معدل دوران العملاء / 360= 

علىيدلدقحيثجيدغيرمؤشرالفترةهذهوطولالمدينينديونتحصيليستغرقهاالتيالفترةهي

لدىدةالمجمالأموالاستثمارمنالاستفادةفرصالشركةعلىيضيعقدكما،التحصيلإدارةضعف

.يليةالتشغالأعباءلمواجهةالفوائدوتحملالاقتراضمثلأخرىلأعباءهاتحملإلىيؤدىأوالعملاء

( Average Payment Period) الدفع وأوراق متوسط فترة سداد الموردين –6
الدفعوأوراق معدل دوران الموردين / 360=

للشركةجلالأقصيرةالتمويلمصادرمنتعتبرالتيوالموردينديونسداديستغرقهاالتيالفترةهي

.المتعثرصورةفيهايظهرولاالموردينمعبالاتفاقيتمطالماتهامصلحفيالمدةهذهوطول

( Storage Period) متوسط فترة التخزين –7
معدل دوران المخزون/ 360= 

فيخاصةفيهمرغوبغيرأمرأالمدةهذهطولويعدتصريفهقبلالمخزونيقضيهاالتيالفترةيوضح

تفقدحيثريعالسالتكنولوجيبالتطورتتميزأوصلاحيةتواريخذاتمنتجاتمعتتعاملالتيالشركات

تعدفقدرىاخعواملعلىبناءا ًالتخزينفترةعلىالحكميجبهذاورغم،التخزينفترةطولمعقيمتها

.لتكاليفلفيهالمبالغالارتفاعحالةفيلهاالنسبيةالزيادةمنبالرغممعقولة
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LEVERAGE RATIOSالمالينسب الرفع -: رابعاً 

التمويلًعلىًمصادرًخارجيةفيًتقيسًمدىًاعتمادًالمنشأةًالتيًوهىًالنسبً

(Ratio Gearing)  نسبة المديونية –1
حقوق الملكيةإجمالي / الديون البنكية إجمالي = 

حقوقجماليإامباستخدبالفوائدالمحملةالبنكيةالديونإجماليتغطيةامكانيةمدىالنسبةهذهوتوضح

.المقرضينوالخارجيينالمستثمريننظروجهةمنأفضلذلككانالنسبةهذهانخفضتوكلماالملكية

(  إلى حقوق الملكية إجمالي الالتزامات )  Leverageالرافعة المالية –2
حقوق الملكية/ إجمالي الالتزامات = 

ًحقوقًالملكيةإجماليًالالتزاماتًباستخدامًإجماليًوتوضحًهذهًالنسبةًمدىًامكانيةًتغطية.

( Interest Coverage Ratio) معدل تغطية الفوائد  –3
مصروف الفوائد/ الربح قبل الفوائد و الضرائب  صافي = 

ًتشغيلً،ًوكلماًربحًالصافيًوتوضحًهذهًالنسبةًالقدرةًعلىًتغطيةًفوائدًالقروضًوالسنداتًباستخدام

.زادتًهذهًالنسبةًكانًذلكًأفضلًبالنسبةًللشركة

( Long-term Debt to Net Working Capital) القروض طويلة الأجل إلى رأس المال العامل –4
رأس المال العامل/ القروض طويلة الأجل =

وتوضحًهذهًالنسبةًمدىًإمكانيةًتغطيةًالقروضًطويلةًالأجلًباستخدامًرأسًالمالًالعامل.
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حساب النسب المالية للحالة السابقة
الناتجأرقام بنود المؤشرالمؤشر

مؤشرات السيولة/ أولاً 
2.10 22 / 14(السيولةً)ًنسبةًالتداولً–1

– 14 )نسبةًالسيولةًالسريعة–2 8 ) / 221.32

– 14 )نسبةًالنقدية–3 8 – 9 ) / 220.90

الربحية/ ثانيا ً
0.25 36 / 38مجملًالربحهامش–1

360.09 / 51معدلًالعائدًعلىًالمبيعات–2

330.02 / 51معدلًالعائدًعلىًحقوقًالملكية–3

240.02 / 51إجماليًالاستثمارمعدلًالعائدًعلىً–4

350.02 / 51الأصولإجماليًمعدلًالعائدًعلىً–5

(نسب النشاط ) كفاءة إدارة الأصول/ ثالثاً 
350.20 / 36الأصولًإجماليًمعدلًدورانً-1

1.09 8 / 37معدلًدورانًالمخزون–2

92.65 / 36القبضًوأوراقًمعدلًدورانًالعملاءً–3

174.89 / 37الدفعوأوراقًمعدلًدورانًالموردينً–4

135.77معدلًدورانًالعملاء/360ًالقبضوأوراقًمتوسطًفترةًتحصيلًالعملاءً–5

73.64معدلًدورانًالموردين/360ًالدفعوأوراقًمتوسطًفترةًسدادًالموردينً–6

330.00معدلًدورانًالمخزون/360ًمتوسطًفترةًالتخزينً–7

الرفع المالي/ رابعاً 
330.02 / ( 25 + 16 )نسبةًالمديونية–1

330.24 / ( 27 +22 )الرافعةًالمالية–2

43/424.85معدلًتغطيةًالفوائد–3

0.08 23 /25رأسًالمالًالعامل/ًالقروضًطويلةًالأجلً–4

كمثالافتراضها تم التي الرجوع للقوائم المالية للشركة 
مع تحيات الدعم الفني للاستثمار42



ارة المتطلبات الأساسية لمجلس الإد
الفعال وواجبات عضو المجلس
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المبادئ الأساسية لمجلس الإدارة الأكثر فاعلية
(ميثاق عمل ممثل  مجلس الإدارة ) 

-------------

رعايةوالمساهمينحقوقلحمايةالأساسيةالركيزةأعضائهوفاعليةالإدارةمجلسفاعليةتمثل

.ثرواتهمتنميةو

دورهمنمكنةماستفادةأقصىلتحقيقالآتيةوالتعليماتبالمبادئالالتزامالبنكممثلعلىيجب

-:خارجهوالبنكداخلالبنكعنكممثل

-:البنكداخلدوره:أولا

الالتزام. .فيهايساهمالتيالشركاتبشأنالبنكإدارةمجلسيقرهاالتيوالسياساتالتوجيهاتبتنفيذ1

الالتزام. -:يليبماالاستثمارقطاعبموافاة2

.Aالملاحظاتأهموالقراراتوالأعمالجدوليتضمنإدارةمجلسكلعندوريتقرير.

.Bيتضمنسنويربعتقرير:-

الماليةالقوائمبنودأهم•

تواجههاالتيالمشاكلوأهمالشركةأداءمؤشرات•

والمبيعاتوالتكاليفالإنتاجهيكل•

الحاليةالمديونياتموقف•

الملكيةحقوقفيالتغيرات•

المستقبليةوالتوصياتالمقترحاتأهم•

.بالشركةالبنكمصالحمعتتعارضمعلوماتأوبياناتأية•

فيمامشتركةةرؤيلتكوينالشركةذاتفيالبنكداخلمنالآخرينالممثلينبينوبينهالتنسيق•

.موضوعاتمنعليهميعرض

.أراءأوتساؤلاتأيةعنللاستفسارالاستثمارلقطاعالرجوع•

مع تحيات الدعم الفني للاستثمار44



-:البنكخارجدوره:ثانيا

ومبرمجدوريبشكلالمجلسيجتمعأنيجب.

التنفيذيةالقراراتبعضلمواجهةالقوةمنبجزءالمجلسيحتفظأنيجب.

المجلسقراراتوإجتماعاتعلىللسيطرةالمجلسمنعضولأىالمجاليتركألايجب.

بينهمفيماوايتواصلنوأ،.بينهمفيماالثقةمنعالً بمستوىالمجلسأعضاءيتمتعأنيجب

.عاليةبفاعلية

طبيعةبوأعضاؤهالمجلسيتصفأن،والحميدةوالأخلاقياتبالقيمالأعضاءيتصفأنيجب

.دينامكية

للشركةالماليالأداءعنمسؤولاالمجلسيكونأنيجب.

باستقلاليةآراءهميقُدمواأنالتنفيذيينغيرالأعضاءعلىيجب.

العملطويرلتالحديثةوالاستراتيجياتالأفكارعلىمنفتحينوأعضائهالمجلسيكونأنيجب.،

.والتطويرالتغييرضدوايكونألاو

الذياعالقطفيوالمنافسةالشركةعمللطبيعةعميقافهماالإدارةمجلسأعضاءيملكأنيجب

.الشركةفيهتعمل

اتالقرارأهميةوطوالنشاالشركةتواجهالتيالمخاطرطبيعةالمجلسأعضاءيعيأنيجب

.منهاالمقبولةالحدودمعرفةومعهاالتعاملكيفيةو،بهاالإرتباطذات

إلىوتحويلهااحتياجاتهموتقبلالمساهمين،معالإدارةمجلسأعضاءيتفاعلأنيجب

ركةالشمنالمستفيدةالفئاتمعالإدارةمجلسأعضاءيتفاعلأنيجب،.للشركةاستراتيجيات

.بالغباهتمام
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